Kiemelt informacidk

Dokumentum — Short (eladdsi) hataridés arupiaci szerz6dés

Cél

Ez a dokumentum téjékoztatja Ont az erre a befektetési termékre vonatkozé kiemelt informacidkrél. Ez nem
marketinganyag. Az informacidkozlést jogszabaly irja eld, hogy segitsen Onnek e termék jellegének, kockazatainak,
koltségeinek és az azzal elérhet6 lehetséges nyereségnek és veszteségnek a megértésében, valamint a termék mas
termékekkel valé 6sszehasonlitdsaban. E dokumentum csak magyarul létezik, nincs felhatalmazas mas nyelvre valo
forditasara.

Termék

Hataridés amerikai arupiaci ligyletek. Az Options Clearing Corporation (a tovabbiakban: ,,0CC”) jelen dokumentumot
az 1286/2014/EU rendelet szerint bocsatja rendelkezésre a hatéaridGs arupiaci Ggyletekkel kapcsolatban. A hataridés
arupiaci Ggyleteket az amerikai hataridds eszk6zok t6zsdéin jegyzik, és ott kereskednek vellk, ezeket a piacokat az
Amerikai Hatarid8s Arutézsde-feliigyelet (Commodity Futures Trading Commission — angol roviditéssel: ,CFTC”) jeldli ki
és szerzGdteti, elszamoldsukat és teljesitésiliket pedig az OCC, a CFTC 4ltal bejegyzett, szarmazékos lgyleteket elszamold
kliringhdz végzi. Tovabbi informaciokért, ideértve az amerikai hataridés t6zsdék elérhet&ségeit, a befektetbk
elldtogathatnak az OCC honlapjara: www.theocc.com, vagy kapcsolatba Iéphetnek az OCC-vel az 1-312-322-6200-s
telefonszamon. Utoljara frissitve: 2024. december 20.

Vigyazat! On olyan terméket késziil megvenni, amely dsszetett, és megértése nehéz lehet. A befektet6knek nem
ajanlott hatdridds arupiaci termékekkel kereskednitik, amig el nem olvastdk és meg nem értették a jelen
dokumentumot és a brdker altal kozolt barmely tovabbi informacidt, amely lényegében tartalmazhatja a Hataridds
Iparagi Szervezet (Futures Industry Association) Egységes Kézleményét a Hatarid8s Ugyletek és a Hatarid6s Opcidk
Kockazatairdl: https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. A jelen dokumentum
kozleményeit ezekkel a kbzleményekkel 6sszhangban kell értelmezni.

Mi ez a termék?

Tipus

A hatdridGs arupiaci szerzédés két fél kozott jon létre, és egy bizonyos mennyiség( arucikk vasarldsara vagy eladasara
iranyul, meghatdrozott aron, egy jovébeli id6pontban. A hataridds arupiaci szerz6dést eladd személy egy mogottes
értékpapir eladasara szerzédik; igy mondjuk: shortol. A mogottes arucikknek vald kitettség ennélfogva kozvetett, mert
a hataridds ligylet értékét egy mogottes arucikk értékébdl szarmaztatjak. A hataridds arupiaci Ggyleteknek eltéré a
lejarati idejiik. Az OCC-nek nincs joga egyoldalian felmondani a hataridds ligyletet. Bizonyos kilonleges koriilmények
k6zott az amerikai hataridds ligyletek t6zsdéje, ahol az On tranzakcidjat végrehajtjak, modosithatja a hataridés
szerz6dés hataridejét, vagy akar fel is mondhatja azt. Az OCC szabdlyzata szerint a mogottes arucikket érinté esemény is
eredményezhet valtozast a hatarid6s szerz6dés feltételei tekintetében, és ennek mddszere eltérhet az eurdpai piacokon
alkalmazott modszertdl.

Célkittizések

A short hataridGs arupiaci szerz6dés egy bizonyos mennyiség( arucikk vasarlasat koti ki elére meghatdrozott aron egy
el6re meghatarozott j6vébeli id6pontban. Az eladd altaldban azzal a varakozassal koti a hataridGs drupiaci szerz6dést
(shortol), hogy a mogottes arucikk ara csokken a szerzédés lejarati datumaig. Az eladd bruttd haszonra tesz szert, ha a
mogottes arucikk értéke csokken a hatarid6s tgylet lejarataig, és bruttd veszteségre tesz szert, ha emelkedik. Az
arucikkalapu hataridés tgyleteknek nincs ajanlott tartasi ideje. A vasarlok és az eladdk a szarmazékos lgylet lejarati
datumaig bezardlag barmikor realizalhatnak hasznot vagy veszteséget. Mig a hatdrid6s arupiaci tigyletnek van el6re
meghatarozott lejarati ddtuma, a nyitott pozicidt a szerz6dés lejarati idejét megel6z6en egy ellentétes iranyu
tranzakcidval lezarhatjuk. A lejaratukig nem likvidalt hataridGs arupiaci szerz6déseket a szerzédési feltételek szerint kell
elszamolni, amelyek pénzbeni elszamolast is magukba foglalhatnak. A pénzkifizetéssel elszamolt hataridés tigyletek
esetében végsd pénzkifizetéssel rendeznek barmely, a szerz6dés szerinti utolso kereskedési napon még nyitott poziciot,
a végfizetés alapja a mogottes arucikk elszamolasi ara. A hataridGs arupiaci ligylet értékét befolyasold tényezék
magukban foglaljak a mogottes eszkoz értékét és azt, hogy mennyire érzékeny az dringadozasokra (volatilitas).

Megcélzott lakossagi befektetd

Ezt a terméket nem egy bizonyos tipusu befektetének szantuk, és nem egy konkrét befektetési célkitlizés vagy stratégia
betoltéséhez. Az drupiaci alapu hataridds lGigylet nem valé minden befektetének, csak olyan befektet6knek ajanljuk, akik
alaposan ismerik a terméket és akik képesek viselni az ehhez a termékhez, illetve a hozza kapcsolt befektetési
stratégiahoz kapcsolddé lehetséges veszteségeket. Ha van kérdése, hogy mennyire alkalmas ez Onnek, ajanlott
megkeresnie a brokerét vagy befektetési tanacsadojat.
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Milyen kockazatai vannak a terméknek, és mit kaphatok cserébe?
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Alacsonyabb kockdazat Magasabb kockazat

Kockazati A kockazati indikator azt feltételezi, hogy a hataridGs ligyletet a lejarataig

indikator birtokoljak. Noha sokféle hataridds tigyletnek és a hozza kapcsolédo

stratégianak korlatozott a kockazata, vannak olyanok, amelyek jelentés

kockazattal jarnak. Az olyan események, mint a korai likvidalas, vagy egyéb

tevékenységek jelentésen befolyasolhatjak a hatdridGs pozicio értékét.

Bizonyos kérilmények k6zott On nem jogosult lezarni egy meglévd poziciot

vagy megszerezni a mogottes poziciot, amelyet lehet, hogy at kell adnia.
Az Osszesitett kockazati mutatd iranymutatast ad e termék mas termékekhez viszonyitott kockazati szintjérél. Azt
mutatja meg, hogy a termék milyen valdszinliséggel fog pénziigyi veszteséget okozni a piacok mozgasa miatt vagy azért,
mert nem tudjuk Ont kifizetni. Ezt a terméket a 7 osztaly kéziil a 7. osztalyba soroltuk, amely a legmagasabb kockazati
osztaly, és a jov6beli teljesitménybdl ered6 potencidlis veszteségeket nagyon magas szintre sorolja. Ez a termék nem
foglal magaban védelmet a jovébeli piaci teljesitménnyel szemben, ezért befektetését részben vagy egészében
elveszitheti, vagy még tobbet is.

A short hatarid@s arupiaci szerz6dés kockazati és nyereségprofilja a szerz6déses feltételektdl fligg, de magaban
foglalhatja az alabbi megfontoldsokat is:

e A hatarid8s arupiaci szerz6désekkel valé kereskedés magdban foglal bizonyos kockazatokat, potencialisan hatdartalan
veszteségekhez vezethet, amelyek meghaladjak az eredeti letétként befizetett 6sszeget.

e A hatarid@s arupiaci tgyletek t6keattételes termékek. Egy kisebb arvaltozas nagy nyereséget vagy veszteséget
eredményezhet. Ha a hatdridds ligyletek vagy a mogottes arucikk piaci valtozasai lecsdkkentik az On pozicidinak
értékét, megkdvetelhetjiik, hogy azonnal tovabbi letétet fizessen be, és az On pozicidjat veszteséggel
kényszerlikvidacidnak vethetjik ala.

e Ha elérhetetlenné valna a kereskedés egy amerikai hataridGs lgylet t6zsdén, a befektet6k lehet, hogy nem lesznek
képesek id6ben lezarni hataridds arupiaci pozicidikat. El6fordulhat olyan id6szak, amikor a hataridds ligyletek arai
nem tartjak fenn szokasos vagy elvart kapcsolatukat a mogottes vagy kapcsoldédo pozicidk araival.

o A befektet6 tagorszaganak addjoga hatdssal lehet a befekteté hozamara.

« Legyen tisztaban a valutaarfolyamokhoz fiiz6d6 kockazattal. A hatarid8s arupiaci ligyletekkel valé kereskedéshez
vagy lehivashoz kapcsol6do pénzbefizetést amerikai dollarban kell teljesiteni, ennek megfelel6en a befektetési
hozam eredménye az arfolyam-ingadozasok fiiggvényében valtozhat. Ezt a kockazatot nem vettiik figyelembe a
fenti indikatornal.

Teljesitési forgatokonyvek (a példak nem foglaljak magukban a jutalékok, addk és egyéb tranzakcios dijak koltségét,
amelyek kihathatnak az ligylet értékére és a hatarid6s arupiaci poziciéra.)

HatéridGs pozicié rovidre eladasénak (short) eredménye Kedvezétlen eredmény (Vérés Mérsékelt eredmén
1000 fuggvénypont Z6ld fliggvénypont
500 Lejaratnal el6re meghatarozott ar: Lejaratnal el6re meghatdrozott ar:
> 50 USD 50 USD
]
;E, 0 Valdsdagos piaci ar a lejaratnal: 55 USD Valdsagos piaci ar a lejaratnal: 49 USD
(9]
w -500 o Az eladdnak kedvezétlen (short) o Az eladdnak kedvez (short)
-500 USD +100 USD
-1000 o Avdsarlonak kedvezd e Avasarlénak kedvezétlen (long)
$40 $45 $50 $55 $60 (long) +500 USD -100 USD
Mogéttes értékpapir piaci dra A fedezeti pont akkor kdvetkezik be,
ha az el6re meghatarozott ar
megegyezik a tényleges piaci arral.

Ez az dbra szemlélteti, hogy befektetése hogyan teljesithet. Osszehasonlithatja mas szdrmaztatott termékek kifizetési
abraival. Az dbra egy sor lehetséges kimenetelt mutat be, és nem jel6li meg pontosan, hogy mekkora 6sszeget kaphat
vissza. Az e termékbe torténd befektetés azt feltételezi, hogy On az alapul szolgald &r csdkkenésére szamit. Amit On
visszakap, az attdl fliggden valtozik, hogy idével miképpen alakul a mogottes eszkdz, ami a bizonytalan és el6re nem
jelezhetd jov6beli piaci teljesitmény fliggvénye. Az abra megmutatja, hogy az alapul szolgdld eszkoz két értékénél
mennyi lenne a termék nyeresége vagy vesztesége. A vizszintes tengely a mogottes érték lehetséges arait mutatja, a
fligg6leges pedig az eredményt (haszon vagy veszteség). A bemutatott szamadatok magukban foglaljak maganak a




terméknek az dsszes kdltségét, de el6fordulhat, hogy nem tartalmazzék az dsszes olyan kéltséget, amelyet On a
tanacsaddjanak vagy forgalmazdjanak fizet. A szamadatok nem veszik figyelembe az On személyes adoligyi helyzetét,
amely szintén befolyasolhatja az On altal visszakapott 6sszeg nagysagat.

Mi torténik, ha az OCC nem tud fizetni? Az OCC szabalyozasa szerint minden hatdrid6s arupiaci Ugylet teljesitése az
OCC és egy clearing members [, elszamoldsi tagok”] brékercégcsoport kozott torténik, amelynek tagjai az tgyfelek
pozicidit sajat OCC-szamlaikon tartjak nyilvan. Az elszamolasi tagoknak meg kell felelnilik az OCC pénziigyi
kovetelményeinek ahhoz, hogy részt vehessenek, és biztositékot kell nydjtaniuk az lGgyfeleik pozicidira. Egy befektetd
brokercége megkovetelheti, hogy a befektets biztositékot szolgdltasson a pozicidkkal kapcsolatban, a lent
meghatdarozottak szerint. Jogi megujitasi folyamat altal az OCC lesz a vasarléd minden eladd elszamolasi tag
viszonylatdban és az eladé minden vasarlé elszdmolasi tag viszonylataban. Ennek a rendszernek az a célja, hogy a
partnerkockdazatot kezelje, és hogy megkonnyitse a hatarid6s kereskedés kiegyenlitését abban az esetben, ha egy
elszamolasi tag nem tolti be kotelezettségét. Azonban még mindig fenndll az a kockazat, hogy az OCC-nek nincs
elegend6 pénziigyi er6forrdsa a kotelezettség teljesitésére.

Milyen kéltségek meriilnek fel? A termékrdl Onnek A koltségek iddbeli alakulasa Ha On kilép
tanacsot ado vagy azt Onnek értékesité személy egyéb Teljes koltség Kilonbdz6
kc'jltsé’gekt,e't’is felszénj_ithat. Ebllcfen az essetben”az’ adot:c Eves kéltséghatas Kiilénbsz6
személy tajékoztatja Ont ezekrdl a koltségekrdl és arrdl,
hogy azok milyen hatdssal vannak az On befektetésére. A I .
e s .. Py . , ot 2 , A koltségek osszetétele
hataridds arupiaci szerz6dések dsszesitett kdltsége sokféle Bsszen
tényezG6t6l fligg. Az alapletét kovetelménye az az 6sszeg, Egyszeri koltségek belépéskor vagy kilépéskor (Kezdeti)
amelyet a befektetének letétbe kell helyeznie a brékernél, ?elépésl‘(i k{jlt;égek Jutalék (a brokerce
SRR e . . 7 1 L . .o tranzakcionkent — utalek (a brokerceg

Ijogy’hatarldos arupiaci sz”er’zodest k‘ot_he§s,en.l Eg az 0sszeg nyitas (belépés)) hatarozza meg) Valtozd
altaldban egyenl§ a szerz6dés akkori piaci értékének Kilépési koltsegek
bizonyos szazalékaval. A hataridGs drupiaci szerz6dést (tranzakcionkent — . ) e
legalabb naponta bearazzak a piachoz, tgy, hogy minden zaras (kilépés)) Prémium, Jutalék \éa'tom

of Nt g Mg el Py iy sszeg
vasarlo szamlaja tukrozze”a s’zerzo§1es ‘ala,pjlap ,nylert vagy Folyé kéltségek (barmikor)
vesztett 0sszeget, a szerz&dés napi teljesitési arara Kezelési dijak és egyéb
alapulva, és lehet, hogy tovabbi befizetést igényel a valtozd ad,{E!nc;S,ZFrEEIIV v,ag»;( e kepelési di
letét. Az egyedi brokercégek lehet, hogy tovabbi letétet mukodes| koltsege Fe'?gts (aelig.f;t' eT:fq Zrek N/A
igényelnek az OCC és az amerikai hataridds lgyleti tézsde véltozhatnak, valamint
kovetelményein tul. A hatdrid6s arupiaci Ugyletekre o brokercégenkeént o )
jelentds hatassal lehet tobbek kozott a mogottes eszkoz Ugyleti kbltségek ____| eltérhetnek) Viltozo (folyd)

., leidratie szamitott id4 is. A hataridgs Megl’)atarozott'feltetelek mellett felmeril6
E)IaCI araesa e}ara 8 i e e AU > jarulékos kdltségek
Ugyletekbe valé befektetés tovabbi koltségekkel jar, - | ]

Teljesitménydijak Nincs N/A

ideértve az adéugyi megfontoldsokat, a tranzakcios
koltségeket és a letéti kovetelményeket, amelyek mind jelentésen befolyasolhatjak a nyereséget vagy veszteséget. A
tranzakcids koltségek els6sorban a jutalékot tartalmazzak, de ide tartozhatnak a letéti és kamatkoltségek is. Az is
tovabbi koltségekkel jarhat, ha egy befektets felszamolja hataridGs arupiaci szerz6désbél eredé pozicidjat. Az OCC a
termék elszamoldsaért a befektetbi koltségektdl elkilonitett kapcsolddd koltségeket szamit fel az elszdmolasi tagjainak,
de nem kdzvetleniil Onnek: https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Meddig kell birtokolnom, és visszavalthatok-e korabban egy ligyletet (kivehetem a pénzemet korabban?)

Ajanlott tartdsi idS: Nincs. A befektet6 kizardlagos felelGssége eldonteni, hogy lezar-e — és ha igen, mikor — egy
hatdrid6s arupiaci poziciot és hogy lejaratdig birtokolja-e azt. Az a befektetd, aki egy hataridGs arupiaci ligyletet lezar,
lemond a pozicidval jaré barmely késébbi haszonrdl vagy veszteségrdl. Minden hataridGs arupiaci ligyletnek van lejarati
datuma, amikor a szerz6dés megsz(inik. A befektet6 lezarhat egy nyitott poziciét egy arupiaci alapu hatdridés lgyleti
szerz6désben, ha ellentétes irdnyu tranzakciot kezdeményez a szerz6dés lejaratat megel6zéen.

Hogyan tehetek panaszt?

A befektet6k az alabbi cimen vehetik fel a kapcsolatot az OCC-vel: investorservices@theocc.com. A befektetSk ezenkiviil
az NFA-nal is tehetnek panaszt (,NFA”) a kdvetkez6 cimen: (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx),
illetve a CFTC-nél: (http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).

Nemzeti HataridSs Ugylet Szdvetség Az Amerikai Hatarid8s Arut6zsde-feltigyelet (CFTC)
320 South Canal, Suite 2400 Three Lafayette Centre

Chicago, IL 60606 1155 21st Street, NW

Telefon: +1-312-781-1300 Washington, DC 20581

Fax: +1-312-781-1467 Telefon: +1-866-366-2382 Fax: +1-202-418-5521
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