Dokument zawierajgcy

kluczowe informacje — dtuga pozycja dla kontraktu futures na indeks

Cel

Niniejszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to materiat marketingowy.
Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby pomdc w zrozumieniu charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz
ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim zwigzanych, a takze poméc w poréwnywaniu go z innymi produktami.
Niniejszy dokument zostat sporzgdzony w jezyku polskim i nie wyraza sie zgody na jego ttumaczenie na inne jezyki.

Produkt

Amerykanskie kontrakty futures na indeksy. Options Clearing Corporation (,,0CC") publikuje niniejszy dokument zgodnie z
rozporzadzeniem UE nr 1286/2014 w odniesieniu do kontraktéw futures na indeksy. Kontrakty futures na indeksy sg notowane
oraz stanowig przedmiot obrotu na niektérych amerykanskich gietdach kontraktéw futures, ktére sg wyznaczonymi rynkami
kontraktéw podlegajgcymi nadzorowi amerykanskiej komisji Commodity Futures Trading Commission (,,CFTC”) oraz mogg by¢
wspolnie regulowane jako gietda papierow wartosciowych przez amerykariskg Komisje Papieréw Wartosciowych i Gietd
(,SEC”), aich rozliczaniem i rozrachunkiem zajmuje sie OCC bedgca zarejestrowang przez SEC instytucjg rozliczeniowg oraz
zarejestrowang przez CFTC izbg rozliczeniowg instrumentdw pochodnych. Aby uzyskaé wiecej informacji, w tym dane
kontaktowe gietd kontraktéw futures, inwestorzy mogg odwiedzi¢ witryne internetowg OCC pod adresem www.theocc.com
lub skontaktowac sie z OCC pod numerem 1-312-322-6200. Zaktualizowano 20 grudnia 2024 r.

Ostrzezenie. Zamierzasz kupic produkt, ktory jest skomplikowany i moze by¢ trudny do zrozumienia. Inwestorzy nie
powinni zawierac transakcji kontraktami futures na indeksy przed zapoznaniem sie i zrozumieniem niniejszego dokumentu
oraz wszelkich dodatkowych informacji dostarczanych przez brokera, ktérych tresé¢ moze obejmowac zakres Oswiadczenia
dotyczgcego ujawnienia ryzyka zwigzanego z akcyjnymi kontraktami futures stowarzyszenia National Futures Association
(,,NFA”), https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf oraz Jednolitych
ujawnianych informacji dotyczgcych ryzyka zwigzanego z kontraktami futures i opcjami na kontrakty futures stowarzyszenia
Futures Industry Association, https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Zawarte tu ujawniane
informacje powinny by¢ interpretowane w sposdb zgodny z tymi ujawnianymi informacjami.

Co to za produkt?

Okreslenie rodzaju

Kontrakt futures na indeksy stanowi umowe pomiedzy dwiema stronami w zakresie zakupu lub sprzedazy indeksu bazowego
po scisle okreslonej cenie w okreslonym terminie w przysztosci. Indeks stanowi miare cen lub innych parametréw grupy
papieréw wartosciowych lub innych instrumentéw bazowych. Indeks moze by¢ na przyktad zaprojektowany tak, aby stanowié
odzwierciedlenie cen grupy kapitatowych papieréw wartosciowych lub miare przewidywanej zmiennosci indeksu. Indeksy
réznig sie pod wzgledem sposobu ich obliczania. Osoba dokonujgca zakupu kontraktu futures na indeks zobowigzuje sie
umownie do kupna okreslonego indeksu bazowego i jest okreslana jako zawierajgca pozycje ,,dtugg”. Oznacza to posrednig
ekspozycje na dany indeks bazowy, gdyz wartos¢ kontraktu futures wynika z wartosci indeksu bazowego, ale niekoniecznie
wynosi tyle samo, co wartosc indeksu. Terminy zapadalnosci kontraktéw futures na indeksy rdznig sie. OCC nie moze
jednostronnie wypowiedzie¢ kontraktu futures. W okreslonych nadzwyczajnych okolicznosciach gietda kontraktéw futures
moze jednostronnie zmodyfikowac warunki kontraktu futures lub wypowiedzie¢ kontrakt futures. Pewne przypadki, jak na
przyktad zmiana skfadu indeksu lub sposobu jego obliczania, mogg spowodowac zmiane warunkow kontraktu futures na indeks
zgodnie z zasadami OCC, co moze odbiegac¢ od metodologii stosowanej na europejskich rynkach opcji.

Cel

Dtuga pozycja dla kontraktu futures na indeks stanowi zobowigzanie umowne w zakresie zakupu indeksu bazowego po scisle
okreslonej cenie w okreslonym terminie w przysztosci. Kupujacy dokonuje zazwyczaj zakupu dtugiej pozycji kontraktu
futures na indeks w oczekiwaniu na wzrost cen indeksu bazowego do terminu zapadalnosci kontraktu. Kupujacy zrealizuje
zysk brutto, jesli wartos¢ indeksu bazowego wzrosnie do terminu zamkniecia kontraktu futures oraz zrealizuje strate brutto,
jesli wartos¢ indeksu bazowego spadnie. Nie istnieje zalecany okres posiadania pozycji dla kontraktéw futures na indeksy.
Kupujacy i sprzedajgcy mogg doswiadczaé zyskow lub strat w kazdym momencie do daty oraz w dacie zapadalnosci
kontraktu futures. Cho¢ kontrakt futures na indeks ma scisle okreslony termin zapadalnosci, istnieje mozliwos¢ zamkniecia
otwartej pozycji przed uptywem terminu zapadalnosci poprzez zawarcie transakcji przeciwstawnej. Kontrakty futures na
indeks, ktére nie zostang zamkniete przed terminem ich zapadalnosci muszg zostaé rozliczone zgodnie z warunkami umowy,
co wigze sie z koniecznoscig rozliczenia gotowkowego. Wszystkie pozycje w kontraktach futures na indeksy otwarte na
zakonczenie ostatniego dnia notowan sa rozliczane za pomocg ostatecznej pfatnosci gotéwkowej w oparciu o ostateczng
cene rozliczeniowg indeksu bazowego. Czynniki wptywajgce na wartos¢ kontraktu futures na indeks obejmujg wartosc
indeksu bazowego i jego podatnosé na wahania (zmiennosg).

Dedykowany inwestor indywidualny

Niniejszy produkt nie jest przeznaczony dla konkretnego typu inwestoréw, nie ma on takze w zatozeniu realizacji
okreslonego celu inwestycyjnego lub konkretnej strategii inwestycyjnej. Kontrakty futures na indeksy nie sg odpowiednie dla
wszystkich inwestordw i s przeznaczone wytgcznie dla inwestoréw, ktdrzy posiadajg dogtebng znajomosé tego produktu i
sg w stanie ponies¢ potencjalne straty zwigzane z tym produktem oraz realizowang strategig inwestycyjng. W przypadku
pytan dotyczgcych odpowiedniosci produktu mozna sie skontaktowac z brokerem lub doradcg inwestycyjnym.



http://www.theocc.com/
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures

Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Wskaznik Wskaznik ryzyka zaktada, ze kontrakt futures jest utrzymywany do
wygasniecia. Cho¢ wiele kontraktow futures i powigzanych z nimi
ryzyka strategii charakteryzuje sie ograniczonym ryzykiem, niektdre
charakteryzujg sie znacznym ryzykiem. Zdarzenia takie, jak wczesniejsza
likwidacja pozycji lub inne dziatania mogg znaczgco wptywac na wartosé
pozycji futures. W pewnych okolicznosciach zamkniecie posiadanej
pozycji lub uzyskanie instrumentu bazowego wymaganego pod katem
dostawy moze nie by¢ mozliwe.

Catkowity wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke dotyczgcg poziomu ryzyka tego produktu w odniesieniu do innych produktow.
Pokazuje prawdopodobierstwo osiggniecia przez produkt straty na skutek ruchéw na rynkach lub z powodu braku mozliwosci
wyptaty przez nas srodkéw. Produkt zostat przez nas sklasyfikowany jako 7 w skali do 7, co stanowi najwyzszg klase ryzyka i
oznacza ocene potencjalnych strat wynikajgcych z przysztych wynikéw na bardzo wysokim poziomie. Produkt nie zapewnia
zadnej ochrony zwigzanej z przysztymi wynikami rynkowymi, co oznacza, ze inwestor moze straci¢ czes¢ lub catos¢
zainwestowanej kwoty, lub wiecej.

Eroﬁl ryzyka i zysku dtugiej pozycji kontraktu futures na indeks zalezy od jego warunkdéw, moze jednak obejmowac nastepujace

westie:

¢ Handel kontraktami futures na indeksy wigze sie z ryzykiem i moze potencjalnie skutkowaé poniesieniem nielimitowanych
strat, ktérych wysokos¢ moze przekroczy¢ kwote wstepnego depozytu zabezpieczajgcego.

e Kontrakty futures na indeksy sg produktami wykorzystujgcymi dzwignie finansowa. Niewielkie zmiany cen kontraktu futures
mogg generowac duze straty lub zyski. Jesli na skutek ruchow na rynkach kontraktow futures lub indekséw bazowych
wartos¢ posiadanych pozycji sie zmniejsza, inwestor moze byé zmuszony do natychmiastowej wptaty dodatkowego
depozytu zabezpieczajgcego, a posiadana pozycja moze zostac przymusowo zamknieta ze strata.

e W przypadku braku mozliwosci zawierania transakcji na gietdzie inwestorzy mogg byé pozbawieni mozliwosci zamkniecia
pozycji w kontraktach futures na indeksy w odpowiednim czasie. Mogg zdarzy¢ sie sytuacje, kiedy ceny kontraktéw futures
nie bedg wykazywac typowych lub spodziewanych zaleznosci w stosunku do cen instrumentéw bazowych lub powigzanych
instrumentéw bazowych.

e Prawo podatkowe obowigzujgce w macierzystym kraju cztonkowskim inwestora moze mie¢ wptyw na uzyskiwang przez
inwestora stope zwrotu.

¢ Inwestor powinien mie¢ Swiadomos¢ ryzyka walutowego. Wszelkie ptatnosci gotéwkowe zwigzane z handlem
kontraktami futures na indeksy lub ich wykonywaniem bedg rozliczane w dolarach amerykanskich, a co za tym idzie,
wyniki inwestycyjne moga zmieniac sie w zaleznosci od wahan cen walut. Ryzyko to nie zostato uwzglednione w ramach
powyzszego wskaznika.

Scenariusze wynikow (przyktady nie uwzgledniajg kosztow prowizji, podatkdéw oraz innych kosztéw transakcyjnych, ktére
mogg mie¢ wptyw na wartosc transakcji i pozycji w kontraktach futures na indeksy).

Z/S przypadek skrajny (czerwony punkt na Z/S przypadek umiarkowany (zielony punkt
wykresie) na wykresie)
Z/S z dtugiej pozycji na kontrakt futures Ustal - dalnosdi: 50
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cenie rynkowej.

Wykres ilustruje mozliwe scenariusze wynikdw inwestycyjnych. Mozna je poréwnac z wykresami optacalnosci innych
instrumentéw pochodnych. Wykres ilustruje spektrum mozliwych wynikéw i nie stanowi doktadnego wskazania w zakresie
mozliwych do uzyskania kwot. Inwestowanie w ten produkt oznacza, ze wedtug inwestora cena instrumentu bazowego
wzrosnie. Kwota uzyskana przez inwestora zaleze¢ bedzie od rozwoju instrumentu bazowego, co zalezy od przysztych wynikéw
rynkowych, ktére sg niepewne i niemozliwe do przewidzenia. Wykres ilustruje spodziewany zysk lub strate z produktu dla
dwdch wartosci instrumentu bazowego. O$ pozioma ilustruje mozliwe ceny instrumentu bazowego, a 0$ pionowa przedstawia
zysk lub strate. Przedstawione dane liczbowe uwzgledniajg wszystkie koszty samego produktu, mogg jednak nie uwzgledniac
wszystkich kosztéw ponoszonych przez inwestora na rzecz doradcy lub dystrybutora. Nie biorg one takze pod uwage
indywidualnej sytuacji podatkowej inwestora, ktéra réwniez moze mie¢ wptyw na wysokos¢ odzyskiwanych srodkéw.

Co sie stanie, jesli OCC nie ma mozliwosci wyptaty?
Zasady OCC zostaty opracowane w taki sposdb, aby roztozy¢ aktywnosé w zakresie wszystkich kontraktow futures na indeksy
pomiedzy OCC i grupe firm brokerskich, okreslanych mianem cztonkéw rozliczajacych, ktére utrzymujg pozycje swoich




klientéw na przypisanych kontach OCC. Cztonkowie rozliczajgcy muszg spetnia¢ wymagania finansowe OCC zwigzane z
uczestnictwem i zapewnic zabezpieczenie dla pozycji swoich klientéw. Firma brokerska inwestora moze wymagac od
inwestora dostarczenia odpowiedniego zabezpieczenia w zwigzku z utrzymywanymi pozycjami, o ktérym mowa ponizej. Na
podstawie prawnej umowy nowacyjnej OCC staje sie strong kupujaca dla kazdego sprzedajgcego cztonka rozliczajgcego oraz
strong sprzedajacy dla kazdego kupujacego cztonka rozliczajgcego. Ten system ma na celu zarzadzanie ryzykiem kontrahenta

oraz umozliwienie rozliczenia transakcji kontraktami futures w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie bedzie w stanie
wywigzac sie ze swoich zobowigzan. Nadal jednak istnieje ryzyko, ze OCC moze nie mieé wystarczajgcych zasobdéw

finansowych, aby rozliczy¢ te zobowigzania.

Jakie sg koszty? Osoba zajmujaca sie doradztwem w zakresie W przypadku
produktu lub jego sprzedazg moze naliczy¢ inwestorowi inne | Koszty w czasie zamkniecia
koszty. W takim przypadku osoba ta przekaze inwestorowi Catkowite koszty Réne
informacje na temat tych kosztéw i ich wptywu na Wplyw kosztéw w skali roku RoIne

inwestycje. taczne koszty zwigzane z kontraktami futures na
indeksy zalezg od wielu czynnikéw. Wstepny depozyt
zabezpieczajgcy to kwota, jakg inwestor musi zdeponowac u

Struktura kosztow

Koszty jednorazowe przy otwarciu lub zamknieciu

Kwota (wstepna)

brokera, aby stac sie strong transakcji dotyczacej kontraktu K -
futures na indeks. Kwota ta wynosi zazwyczaj okreslon oszty otwarcia -
N e y - ycza) y (od transakcji — Prowizja (ustalona przez

procent aktualnej wartosci rynkowej kontraktu. Kontrakt otwarcie) firme brokerska) Zmienna
futures na indeks jest takze rozlic’za_ny co najmniej raz Koszty zamkniecia
dziennie w odniesieniu do wartosci rynkowej, a rachunek (od transakcji —
kupujacego odzwierciedla kwote ewentualnego zysku lub zamkniecie) Premia, prowizja Zmienna
straty z tytutu kontraktu w oparciu o dzienng cene Kwota (w
rozliczeniowg kontraktu. Wymagane moze by¢ takze . dowolnym
dodatkowe uzupetnienie depozytu zabezpieczajgcego. Koszty biezace momencie)
Poszczegolne firmy brokerskie mogg takze wymagac Opfatyza
uiszczenia dodatkowego depozytu zabezpieczajgcego, iarzadza”'e tinne
ktérego warto$¢ przekracza kwoty wymagane przez OCC i osaty

. . R X . administracyjne
gietde kontraktoy\I/ futures. Do czynn|!<ow majacych_|stotny lub operacyjne Brak oplaty za zarzadzanie | Nie dotyczy
wptyw na wartos¢ rynkowa kontraktéw futures na indeksy Marza (wymagania moga
mozna zaliczy¢ m.in. ceng indeksu bazowego, ptatnosci ulec zmianie i moga sie
dywidendowe i okres pozostaty do terminu zapadalnosci. réznié w zaleznosci od firmy
Inwestowanie w kontrakty futures wigze sie z dodatkowymi Koszty transakgji brokerskiej) Zmienna (biezaca)

kosztami, wsréd ktdrych nalezy uwzgledni¢ uwarunkowania
podatkowe, koszty transakcyjne i wymagania w zakresie
depozytu zabezpieczajgcego mogace znaczgco wptywac na
wysokosé zyskow lub strat. Koszty transakcyjne to przede

Koszty dodatkowe ponoszone w szczegdlnych

warunkach

Optaty za wyniki

Brak

Nie dotyczy

wszystkim prowizje, lecz mogg one obejmowac takze koszty zwigzane z depozytem zabezpieczajgcym i koszty
oprocentowania. Zamkniecie przez inwestora pozycji w kontraktach futures na indeksy moze sie wigzac z koniecznoscia
poniesienia dodatkowych kosztéw. Niezaleznie od kosztéw po stronie inwestora, OCC nalicza opfaty powigzane z
rozliczaniem tego produktu swoim cztonkom rozliczajgcym, ale nie bezposrednio inwestorowi:
https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

lle czasu powinienem/powinnam posiada¢ produkt i czy moge wczesniej zamknaé transakcje (czy moge wczesniej

wyptacié pienigdze)?

Zalecany okres posiadania: Brak. Inwestorzy ponoszg wytgczng odpowiedzialno$é w zakresie ustalenia, czy i kiedy nalezy
zamknac pozycje w kontraktach futures na indeksy lub czy utrzymywac pozycje do terminu zapadalnosci. Inwestorzy
zamykajgcy pozycje w kontraktach futures na indeksy rezygnujg z ewentualnych dalszych zyskéw lub strat zwigzanych z tg
pozycjg. Wszystkie kontrakty futures na indeksy majg date zapadalnosci, po uptywie ktérej dany kontrakt przestaje istnieé.
Inwestor moze zamkng¢ otwartg pozycje w kontraktach futures na indeksy, zawierajac przed uptywem terminu zapadalnosci

kontraktu transakcje odwrotna.

Jak moge ztozy¢ skarge?

Inwestorzy mogg sie skontaktowac z OCC pod adresem investorservices@theocc.com. Inwestorzy mogg rowniez ztozy¢

skarge do NFA (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx) lub CFTC

(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).

National Futures Association
320 South Canal, Suite 2400
Chicago, IL 60606

Tel.: 312-781-1300

Faks: 312-781-1467
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Tel.: 866-366-2382
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