Informatii esentiale

Document - Optiuni pe contracte futures (short call)

Scopul

Prezentul document contine informatii esentiale referitoare la acest produs de investitii. Acesta nu reprezinta un material de
marketing. Informatiile va sunt oferite in virtutea unei obligatii legale, pentru a va ajuta sa intelegeti natura, riscurile, costurile,
castigurile si pierderile potentiale care deriva din acest produs si pentru a va ajuta sa il comparati cu alte produse. Acesta este un
document exclusiv in limba engleza, care nu a fost autorizat pentru traducerea in alta limba.

Produsul

Optiune short call pe contracte futures. Options Clearing Corporation (,,0CC”) furnizeaza acest document in temeiul
Regulamentului UE nr. 1286/2014 pentru optiunile pe contracte futures (adica, ,,optiuni contracte futures”). Optiunile pe contracte
futures sunt listate si tranzactionate la bursele de optiuni din SUA inregistrate la U.S. Commodity Futures Trading Commission
(,,CFTC”) si sunt emise, compensate si decontate de OCC, o organizatie de compensare a instrumentelor derivate inregistrata la
CFTC. Pentru mai multe informatii, inclusiv datele de contact pentru bursele de optiuni pe contracte futures din SUA, investitorii pot
vizita site-ul OCC la www.theocc.com sau pot contacta OCC la 1-312-322-6200. 28 iulie 2025.

Alerta. Sunteti pe cale sa achizitionati un produs care nu este simplu si poate fi dificil de inteles. Investitorii nu ar trebui sa
tranzactioneze optiuni futures pana cand nu au citit si inteles acest document si orice informatii suplimentare furnizate de brokerul
lor, a caror substanta poate include Declaratia de divulgare a riscurilor pentru contractele futures pe valori mobiliare (,NFA”) a
National Futures Association, https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf, si
Informatii uniforme privind riscurile contractelor futures si ale optiunilor pe contracte futures Futures Industry Association,
https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Informatiile din prezentul document trebuie interpretate in
conformitate cu aceste informatii. in plus, deoarece activul suport al unei optiuni pe contracte futures este un contract futures,
investitorii trebuie sa citeasca si sd inteleagd Documentul cu informatii cheie relevant pentru contractul futures care sta la baza
optiunii pe contracte futures.

n ce consts acest produs?

Tipul

O optiune pe contracte futures este dreptul de a cumpara sau vinde un anumit contract futures la un pret fix (adicd ,pretul de
exercitare”) prin exercitarea optiunii inainte de data de expirare specificata. Expunerea la contractul futures suport si la participatia
suport a acelui contract futures este, prin urmare, indirecta, deoarece valoarea optiunii este derivata din valoarea contractului
futures suport. Datele de expirare pentru optiunile pe contracte futures. OCC nu poate denunta unilateral optiunea. in anumite
circumstante extraordinare, bursa americana de optiuni futures poate rezilia unilateral optiunea. Un eveniment corporativ care
implica contractul futures suport sau participatia suport a acelui contract futures poate duce la o modificare a termenilor optiunii in
conformitate cu normele OCC, care pot diferi de metodologia utilizata pe pietele europene.

Obiectivele

Detinatorul optiunii (cumparatorul) este persoana care cumpara dreptul conferit de optiune si plateste emitentului (vanzatorului) o
suma nerambursabila numita , prima”. Emitentul optiunii este obligat, daca si cand i se atribuie o exercitare, sa actioneze conform
termenilor, fie sa cumpere, fie sa vanda contractul futures suport la pretul de exercitare. O optiune care confera detinatorului
dreptul de a cumpara este o optiune ,call”, iar o optiune care da detinatorului dreptul de a vinde este o optiune ,,put”. O optiune de
tip american poate fi exercitata de un detinadtor in orice moment inainte de expirare, iar o optiune de tip european poate fi
exercitata numai in timpul unei perioade specificate inainte de expirare (de exemplu, data expirarii). Optiunile pe contracte futures
sunt in general decontate prin exercitarea contractului futures suport. Aceasta inseamna ca emitentul unei optiuni de cumparare, in
momentul exercitarii, ar dobandi o pozitie short in contractul futures suport, la pretul de exercitare a optiunii. Unele optiuni pe
contracte futures pot fi in schimb decontate in numerar, caz in care emitentul ar efectua o plata in numerar dac3, la exercitare,
valoarea contractului futures suport depaseste pretul de exercitare. Factorii care afecteaza valoarea unei optiuni pe contract
futures includ pretul de exercitare, timpul ramas pana la expirare, precum si valoarea contractului futures suport si sensibilitatea
acestuia la fluctuatiile de pret (volatilitate).

Investitorul individual vizat

Acest produs nu este conceput pentru un anumit tip de investitor sau pentru a indeplini un anumit obiectiv sau strategie de
investitii. Nu este potrivit pentru toti investitorii si este destinat numai investitorilor care inteleg profund produsul si pot sustine
eventualele pierderi asociate cu acesta si cu strategia de investitii aferenta. Daca aveti intrebari cu privire la caracterul adecvat, va
recomandam sa va contactati brokerul sau consilierul de investitii.



http://www.theocc.com/
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf
https://www.nfa.futures.org/investors/investor-resources/files/security-futures-disclosure.pdf
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures

Care sunt riscurile si ce as putea obtine in schimb?

Risc scazut Risc ridicat

Indicatorul de risc Indicatorul de risc presupune ca o optiune pe contracte futures este detinuta pana
A la scadenta. Desi multe optiuni pe contracte futures si strategii conexe prezinta un
risc limitat, unele presupun un risc substantial. Evenimente precum lichidarea

anticipata si alte actiuni pot avea un impact semnificativ asupra valorii pozitiei intr-
o optiune pe contracte futures. In anumite circumstante, este posibil sa nu putei
inchide o pozitie existenta sau s& nu puteti obtine participatia suport pe care este
posibil sa vi se ceara sa o furnizati.

Indicatorul sintetic de risc arata nivelul de risc al acestui produs in comparatie cu alte produse. Acesta indica probabilitatea ca
produsul sa implice o pierdere de bani din cauza evolutiilor inregistrate pe piete sau din cauza ca nu suntem in masura sa efectuam
plati catre dumneavoastrda. Am incadrat acest produs in clasa de risc 7 din 7, care este cea mai ridicata clasa de risc si evalueaza
pierderile potentiale asociate performantei viitoare la un nivel foarte ridicat. Acest produs nu include nicio protectie impotriva
performantei viitoare a pietei si, prin urmare, puteti pierde toata investitia dumneavoastra sau o parte din aceasta.

Profilul de risc si randament pentru detinatori si emitenti depinde de conditiile acesteia, dar poate implica urmatoarele aspecte:

e Emitentul poate fi obligat sa isi indeplineasca obligatia de a cumpara sau de a vinde activul suport in orice moment in care
optiunea poate fi exercitata datorita tipului sdu. Emitentul unei optiuni de cumparare care nu detine contractul futures suport
(optiune call neacoperita) suporta riscul unei pierderi potential nelimitate pe masura ce pretul participatiei suport creste.
Emitentii de astfel de optiuni de cumparare neacoperite sunt obligati sa depuna o marja (descrisa mai jos) la brokerul lor, ceea ce
creeaza un risc suplimentar.

e Daca o bursa din SUA de optiuni pe contracte futures la care optiunile sunt tranzactionate exclusiv devine indisponibil3,
investitorii nu mai pot efectua tranzactii de inchidere. Tn plus, pot exista momente in care preturile optiunilor pe contracte
futures nu vor mentine relatiile obisnuite sau anticipate cu valorile participatiilor suport sau conexe.

e 1n cazul in care contractul futures suport pentru o optiune exercitatd nu este disponibil, normele OCC pot impune o forma
alternativa de decontare, cum ar fi decontarea in numerar.

e |Investitorii trebuie sa ia in considerare profilul de risc si randament al contractului futures care sta la baza optiunii pe contracte
futures, astfel cum este descris in Documentul cu informatii cheie relevant pentru contractul futures care sta la baza optiunii pe
contracte futures.

e |egislatia fiscala din Statul membru de origine al investitorului poate afecta randamentul investitorului

e Atentie la riscul valutar. Orice plata in numerar asociata tranzactionarii sau exercitarii optiunilor va fi decontata in dolari SUA
si, prin urmare, rezultatele investitiei se pot modifica in functie de fluctuatiile valutare. Acest risc nu este luat in considerare in
indicatorul de mai sus.

Scenarii de performanta (Exemplele nu includ costurile comisioanelor, taxele si alte costuri de tranzactionare care pot afecta

valoarea unei tranzactii si a unei optiuni).

P/L - Miscare suport pe piatd in tensiune (punct de intersectie rosu)
Pretul de piata: 100 $

P/L din emiterea unui call (prima de 5 S; pret de exercitare de 45 $)

50$ e Nefavorabil pentru emitent  -50$
e Favorabil pentru detindtor  +50$

0$
§ ﬁ‘\’ P/L - Miscare suport pe piatd moderatd (punct de intersectie verde)
-50$ Pretul de piat3: 60 $

-100S e Nefavorabil pentru emitent  -10$
0SS 208 40$S 60S 80S$S 1008 1208 e Favorabil pentru detindtor ~ +10$

Pretul de piata al activului suport

Punctul de echilibru apare atunci cand pretul suport este egal cu pretul de
exercitare plus prima.

Graficul ilustreaza modul in care investitia dvs. ar putea evolua. 1l puteti compara cu graficele de platd pentru alte instrumente
derivate. Graficul prezinta o gama de rezultate posibile si nu este o indicatie exacta a sumei pe care ati putea sa o primiti. Investitia
n acest produs presupune ca dvs. credeti ca pretul suport va scadea. Suma pe care o veti primi variaza in functie de modul in care
valoarea activului suport se modifica in timp, ceea ce depinde de performanta viitoare a pietei, care este incerta si nu poate fi
prezisa. Pentru doua valori ale activului suport, graficul arata care ar fi profitul sau pierderea produsului. Axa orizontala arata
valorile posibile ale activului suport, iar axa verticala arata profitul sau pierderea. Cifrele prezentate includ toate costurile
produsului in sine, dar este posibil sa nu includa toate costurile pe care le platiti consilierului sau distribuitorului dvs. si sa nu ia in
considerare situatia dvs. fiscala personala, care poate afecta, de asemenea, suma pe care o primiti.




Ce se intampla daca OCC nu poate sa plateasca? Regulile OCC sunt concepute astfel incat performanta tuturor optiunilor pe
contracte futures sa se realizeze intre OCC si un grup de firme de brokeraj denumite membri compensatori care detin pozitiile
detinatorilor si emitentilor de optiuni pe contracte futures in conturile lor OCC. Membrii compensatori trebuie sa indeplineasca
cerintele financiare ale OCC pentru participare si sa ofere garantii pentru pozitiile emitentilor de optiuni pe care le detin. Firma de
brokeraj a unui emitent poate solicita investitorului sa furnizeze garantii aferente pozitiilor, dupa cum se descrie mai jos. Printr-un
proces legal de novatie, OCC devine cumparator pentru fiecare membru compensator vanzator si vanzator pentru fiecare membru

compensator cumparator. Acest sistem este conceput sa sustina performanta optiunilor si sa gestioneze riscul de contrapartida
pentru a facilita decontarea tranzactiilor cu optiuni daca un membru compensator nu isi indeplineste obligatiile. Totusi, exista in
continuare riscul ca OCC sa nu dispuna de resurse financiare suficiente pentru a achita obligatiile, iar dvs. puteti suferi pierderi

echivalente sumei care va este datorata.

Care sunt costurile? Persoana care va vinde acest produs sau
care va ofera consultanta cu privire la el poate sa va perceapa
alte costuri. Tn acest caz, persoana respectiva v va oferi
informatii cu privire la aceste costuri si la modul in care acestea
va afecteaza investitia. Costurile agregate pentru optiunile pe
contracte futures depind de mai multi factori. Prima unei optiuni
este costul platit de detinator catre vanzator. Factorii care au un
efect semnificativ asupra primei includ, fara a se limita la
valoarea participatiei suport, timpul pana la expirare si pretul de
exercitare. Investitiile n optiuni implica costuri suplimentare
care includ taxe fiscale, costuri de tranzactionare si cerinte de
marja care pot afecta semnificativ profitul sau pierderea.
Costurile de tranzactionare constau in principal din comisioane
(care sunt impuse in tranzactiile de deschidere, inchidere,
exercitare si cesiune), dar pot include si costuri de marja si
dobanzi. Marjad inseamna activele pe care un emitent trebuie sa
le depunad la firma sa de brokeraj ca garantie pentru obligatia,
dupa caz, de a cumpara sau de a vinde participatia suport sau de
a plati suma de decontare in numerar. Daca o optiune este
exercitata si cesionatd, un vanzator poate suporta costuri
suplimentare legate de contractul futures suport. Separat de
costurile investitorilor, OCC percepe comisioane conexe pentru
compensarea acestui produs pentru membrii sdi compensatori,
dar nu direct de la dvs.: https://www.theocc.com/company-
information/schedule-of-fees.

Evolutia in timp a costurilor Daca iesiti
Costuri totale Diverse
Impactul costurilor anuale Diverse

Structura costurilor

Costuri unice la intrare sau la iesire

Suma (initiala)

Costuri de intrare
(per tranzactie -

Prima (stabilita de
cumparator si vanzator),

deschidere comision (stabilit de firma

(intrare)) de brokeraj) Variabile

Costuri de iesire

(pe tranzactie -

inchidere (iesire)) | Primd, comision Variabile
Suma (in orice

Costuri de functionare moment)

Comisioane de
administrare si
alte costuri
administrative
sau de exploatare

Nu exista niciun comision
de administrare

Nu este aplicabil

Costuri de
tranzactionare

Marja (cerintele se pot
modifica si pot varia in
functie de firma de
brokeraj)

Variabile
(curente)

Costuri accesorii su

portate in anumite conditii

Comisioane de
performanta

Fara

Nu este aplicabil

Cat timp ar trebui sa 1l pastrez si pot iesi mai devreme dintr-o tranzactie (pot retrage banii anticipat)?
Perioada de detinere recomandata: Fara. Decizia de a exercita o optiune pe contracte futures este o decizie cheie de investitie
pentru un detinator, la fel ca decizia atat pentru detinatorii de optiuni, cat si pentru vanzatori de a inchide o pozitie existenta

nainte ca optiunea sa expire sau s fie exercitats si cesionata prin efectuarea unei tranzactii de inchidere. in consecinta, investitorii
au responsabilitatea exclusiva de a stabili daca si cand trebuie sa isi exercite contractul (contractele) de optiuni pe contracte futures
sau daca sa inchida o pozitie existenta. Investitorii care inchid o pozitie existenta pe o optiune pe contracte futures renunta la orice
profit sau pierdere ulterioara asociata cu optiunea. Toate optiunile au o data de expirare dupa care optiunea nu va mai avea valoare
si nu va mai exista. Detinatorii de optiuni de tip american care doresc sa le exercite Thainte de data expirarii pot face acest lucru
transmitand instructiuni de exercitare brokerului lor, in conformitate cu procedura brokerului.

Cum pot sa depun o reclamatie? Investitorii pot contacta OCC la investorservices@theocc.com. De asemenea, investitorii pot
depune o plangere la Financial Industry Regulatory Authority (,,FINRA”) (http://www.finra.org/investors/investor-complaint-
center), SEC (https://www.sec.gov/oiea/Complaint.html), NFA (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx) sau CFTC
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
FINRA Investor Complaint U.S. Securities and Exchange  National Futures Association
Center Commission/Office of 320 South Canal, Suite 2400

U.S. Commodity Futures
Trading Commission
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Chicago, IL 60606
Telefon: 312-781-1300
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Three Lafayette Centre
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Washington, DC 20581
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