Dokument s kljuénimi informacijami — Blagovne terminske pogodbe s kratkim

rokom

Namen

V tem dokumentu so navedene klju¢ne informacije o tem nalozbenem produktu. Dokument ni trzno gradivo. Informacije so
predpisane z zakonom, da se lahko seznanite z naravo, tveganji in stroski tega produkta ter moznim dobickom in izgubo ter ga lazje
primerjate z drugimi produkti. Ta dokument je na voljo samo v anglescini in ga ni dovoljeno prevajati v drug jezik.

Produkt

Ameriske blagovne terminske pogodbe. Druzba Options Clearing Corporation (v nadaljnjem besedilu: druzba OCC) ta dokument
zagotavlja v skladu z Uredbo EU $t. 1286/2014 za blagovne terminske pogodbe. Blagovne terminske pogodbe kotirajo in se trgujejo
na ameriskih terminskih borzah, ki jih regulira ameriska komisija za trgovanje z blagovnimi terminskimi pogodbami, ter jih preverja
in poravnava druzba OCC, klirinska agencija za izvedene finan¢ne instrumente, registrirana pri ameriski komisiji za trgovanje z
blagovnimi terminskimi pogodbami. Za vec informacij, vklju¢no s kontaktnimi podatki ameriskih borz terminskih pogodb, lahko
vlagatelji opcij na terminske pogodbe obiscejo spletno stran druzbe OCC na naslovu www.theocc.com ali kontaktirajo druzbo OCC
na Stevilki 1-312-322-6200. 28. julij 2025.

Opozorilo. Kupiti nameravate produkt, ki ni enostaven in ga je morda tezko razumeti. Vlagatelji ne smejo trgovati z blagovnimi
terminskimi pogodbami, dokler ne preberejo in razumejo tega dokumenta ter vseh dodatnih razkritij, ki jih zagotovi njihov posrednik,
katerih vsebina lahko vklju€uje razkritja tveganj enotnih terminskih pogodb in opcij na terminske pogodbe nacionalnega zdruzenja za
terminske pogodbe, https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures. Razkritja v tem dokumentu je treba
razlagati v skladu s temi razkritji.

Kaj je ta produkt?

Vrsta

Blagovna terminska pogodba je dogovor med dvema strankama za nakup ali prodajo vnaprej dolocene kolicine blaga po doloceni
ceni na prihodnji datum. Oseba, ki proda blagovno terminsko pogodbo, se zaveze k prodaji osnovnega blaga in se zanj rece, da ima
kratko pozicijo. Izpostavljenost osnovnemu blagu je torej posredna, ker vrednost terminske pogodbe izhaja iz vrednosti osnovnega
blaga. Datumi zapadlosti za blagovne terminske pogodbe se razlikujejo. Druzba OCC ne sme enostransko odpovedati terminske
pogodbe. V dolocenih izjemnih okolis¢inah lahko ameriska terminska borza, na kateri se izvaja vasa transakcija, spremeni pogoje
terminske pogodbe ali pogodbo prekine. Dogodek, ki vkljuuje osnovno blago, lahko povzroci tudi spremembo pogojev terminske
pogodbe v skladu s pravili druzbe OCC, metodologija pa se lahko razlikuje od katere koli metodologije, ki se uporablja na evropskih
trgih.

Cilji

Blagovna terminska pogodba na kratki rok je dogovor o prodaji vnaprej dolocene kolic¢ine blaga po vnaprej doloceni ceni na dolocen
prihodnji datum. Prodajalec obicajno proda blagovne terminske pogodbe s kratkim rokom s pri¢akovanjem, se bo cena osnovnega
blaga do datuma zapadlosti pogodbe znizala. Prodajalec bo ustvaril bruto dobicek, ¢e se vrednost osnovnega blaga do zakljucka
terminske pogodbe zmanjsa, in ustvaril bruto izgubo, ¢e se poveca. Za blagovne terminske pogodbe ni priporocenega obdobja
razpolaganja. Kupci in prodajalci lahko ustvarijo dobicek ali izgubo kadar koli do vkljuéno datuma zapadlosti terminske pogodbe.
Ceprav ima blagovna terminska pogodba vnaprej dolo¢en datum zapadlosti, se lahko odprta pozicija zapre s sklenitvijo izravnalne
transakcije pred zapadlostjo pogodbe. Blagovne terminske pogodbe, ki niso likvidirane pred iztekom veljavnosti, morajo biti
poravnane v skladu s pogoji pogodbe, kar lahko zahteva denarno poravnavo. Pri blagovnih terminskih pogodbah, poravnanih z
gotovinsko poravnavo, vse pozicije v blagovni terminski pogodbi, ki so odprte ob koncu zadnjega trgovalnega dne, se poravnajo s
koncénim denarnim placilom na podlagi kon¢ne poravnalne cene za osnovno blago. Dejavniki, ki vplivajo na vrednost blagovne
terminske pogodbe, vkljuCujejo vrednost osnovnega deleza in njegovo dovzetnost za nihanja cen (volatilnost).

Ciljni mali vlagatelj

Ta produkt ni zasnovan za dolocen tip vlagatelja niti za dosego dolocenega nalozbenega cilja ali strategije. Terminske pogodbe niso
primerne za vse vlagatelje in so namenjene le tistim, ki temeljito razumejo produkt ter lahko prenesejo morebitne izgube, povezane
z njim in z ustrezno nalozbeno strategijo. Ce imate vprasanja glede primernosti, se lahko obrnete na svojega posrednika ali
nalozbenega svetovalca.



http://www.theocc.com/
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures

Kaksna so tveganja in kaj bi lahko dobil v zameno?

NiZje tveganje Visje tveganje

Kazalnik tveganja predpostavlja, da se s terminsko pogodbo razpolaga do
njenega izteka.

Ceprav imajo Stevilne terminske pogodbe in sorodne strategije omejeno tveganje,
imajo nekatere znatno tveganje. Dogodki, kot so pred€asna likvidacija in drugi
ukrepi, lahko pomembno vplivajo na vrednost pozicije terminske pogodbe. V
dolocenih okoli§¢inah morda ne boste mogli zapreti obstojeCe pozicije ali pridobiti
osnovnega deleZa, ki bi ga morali zagotouviti.

Povzet kazalnik tveganja je vodilo za oceno ravni tveganja tega produkta v primerjavi z drugimi produkti. Prikazuje, kako verjetno je,
da boste zaradi gibanj na trgih ali zaradi nase nezmozZnosti placila utrpeli izgubo. Ta produkt smo razvrstili kot 7 od 7, kar pomeni

Kazalnik tveganja

nobene zascite pred prihodnjo trzno uspesnostjo, zato lahko izgubite del ali celotno nalozbo ali celo vec.

Profil tveganj in donosa terminskih pogodb s kratkim rokom je odvisen od njenih pogojev, vendar lahko vkljuc¢uje naslednje dejavnike:

e Trgovanje s terminskimi pogodbami vkljucuje tveganje in lahko povzroci potencialno neomejene izgube, ki so vecje od zneska,
vplac¢anega kot zacetno kritje.

e Terminske pogodbe so produkti z vzvodom. Majhne spremembe v ceni terminske pogodbe lahko povzrocijo velike dobicke ali
izgube. Ce gibanja na trgih terminskih pogodb ali osnovnega blaga znizajo vrednost vasih pozicij, boste morda morali takoj
nakazati dodatno kritje in vasa pozicija bo morda prisilno likvidirana z izgubo.

o (e trgovanje na amerigki terminski borzi postane nedostopno, vlagatelji morda ne bodo mogli pravocasno zapreti pozicije v
blagovnih terminskih pogodbah. V¢asih cene terminskih pogodb ne bodo ohranile obi¢ajnih ali pri¢akovanih razmerij s cenami
osnovnih ali sorodnih delezev.

e Davcna zakonodaja v drzavi ¢lanici vlagatelja lahko vpliva na njegov donos.

o Ne spreglejte valutnega tveganja. Vsako denarno placilo, povezano s trgovanjem ali izvrsitvijo blagovnih terminskih pogodb,
bo poravnano v ameriskih dolarjih (USD), zato se lahko rezultati naloZzbe spremenijo glede na nihanja valute. To tveganje ni
upostevano v zgoraj prikazanem kazalniku.

Scenariji uspesnosti (primeri ne vkljucujejo stroskov provizij, davkov in drugih transakcijskih stroskov, ki lahko vplivajo na vrednost

transakcije in pozicije v blagovnih terminskih pogodbah.)

Dobicek/izguba pod stresom (rdeca tocka Dobicek/izguba zmeren (zelena tocka
1000 Dobicek/izguba pri kratki poziciji terminskih pogodb na grafu) na grafu)
° Vnaprej dolo¢ena cena ob Vnaprej dolo¢ena cena ob
< 500 zapadlosti: 50 USD zapadlosti: 50 USD
[])
§ 0 Dejanska trZzna cena ob Dejanska trZzna cena ob
Net zapadlosti: 55 USD zapadlosti: 49 USD
Q
8 ->00 e Neugodno za prodajalca e Ugodno za prodajalca
~1000 (kratka pozicija) —500 USD (kratka pozicija) + 100 USD
e Ugodno za kupca e Neugodno za kupca
40 USD 45 UsD 50 USD 55USD ~~ 60USD (dolga pozicija) + 500 USD (dolga pozicija) — 100 USD
TrZzna cena osnovnega vrednostnega papirja
Tocka preloma nastopi, ko je
vnaprej doloc¢ena cena enaka
dejanski trZni ceni.

Ta graf kaze, kako uspesna bi lahko bila vasa nalozba. Primerjate ga lahko z grafi odplacil za druge izvedene finan¢ne instrumente.
Graf predstavlja vrsto moznih rezultatov in ni kazalnik, ki bi natan¢no kazal, koliko bi lahko dobili nazaj. Vlaganje v ta produkt
predvideva, da se bo osnovna cena znizala. Znesek, ki ga boste prejeli nazaj, se bo razlikoval glede na to, kako se bo razvijala
osnovna vrednost, kar je odvisno od prihodnje trzne uspesnosti, ki pa je negotova in nepredvidljiva. Graf za dve vrednosti osnove
kaze, kakSen bi bil dobicek ali izguba produkta. Vodoravna os kazZe razlicne mozne cene osnovne vrednosti na dan izteka, navpi¢na
pa dobicek ali izgubo. Prikazani zneski vklju€ujejo vse stroske samega produkta, vendar morda ne vkljucujejo vseh stroskov, ki jih
placate svetovalcu ali distributerju in v zneskih ni upostevan vas davcni polozaj, ki lahko prav tako vpliva na to, koliko boste prejeli.




Kaj se zgodi, ¢e druzba OCC ne more izplacati vlagateljev? Pravila druzbe OCC so zasnovana tako, da se uspesnost vseh blagovnih
terminskih pogodb deli med druzbo OCC in skupino borznoposredniskih druzb, imenovanih klirinski ¢lani, ki na svojih racunih pri
druzbi OCC vodijo pozicije vseh imetnikov in prodajalcev opcij. Klirinski ¢lani morajo izpolnjevati finan¢ne zahteve druzbe OCC za
sodelovanje ter zagotoviti ustrezno zavarovanje za pozicije svojih strank. Borznoposredniska druzba vlagatelja lahko od vlagatelja
zahteva, da zagotovi povezano zavarovanje v zvezi s pozicijami, kot je opisano spodaj. S postopkom pravne novacije druzba OCC
postane kupec za vsakega prodajalca klirinskega ¢lana in prodajalec za vsakega kupca klirinSkega ¢lana. Ta sistem je zasnovan za
upravljanje tveganja nasprotne stranke in da se omogoci poravnava terminskih pogodb v primeru, da klirinski ¢lan ne izpolni svojih
obveznosti. Vendar pa Se vedno obstaja tveganje, da druzba OCC morda ne bo imela dovolj finan¢nih sredstev za poravnavo
obveznosti.

Kaksni so stroski? Oseba, ki vam svetuje o tem izdelku ali vam ga Strogki skozi ¢as Ce izstopite
prodaja, vam lahko zaracuna druge stroske. V tem primeru vam Skupni strogki Razli¢no

bo ta oseba posredovala informacije o teh stroskih in o tem, Letni uinek strodkov Razli¢no

kako vplivajo na vaso nalozbo. Skupni stroski za blagovne

terminske pogodbe so odvisni od vec dejavnikov. Zacetna Sestava stro$kov

zahteva po kritju je znesek, ki ga mora vlagatelj nakazati svojemu Enkratni stroski ob vstopu ali izstopu Znesek (zacetni)
posredniku, da bi sklenil svojo blagovno terminsko pogodbo. Ta Vstopni strogki Provizija (dolodi jo

znesek je obic¢ajno enak dolo¢enemu odstotku trenutne trine (na transakcijo— [ borznoposredniska

vrednosti pogodbe. Blagovna terminska pogodba se prav tako odpiranje (vstop)) | druzba) Spremenljivo
vrednoti po trznih cenah vsaj enkrat dnevno, racun vsakega Izstopni stroski

kupca pa bo odrazal znesek morebitnega dobicka ali izgube iz (na transakcijo —

pogodbe na podlagi dnevne poravnalne cene pogodbe, morda zapiranje (izstop)) | Premija, provizija ;pfemkenhlvo
pa bodo potrebna dodani depoziti variacijskega kritja. .. . nesex

- . . . TekoCi stroski (kadar koli)
Posamezne borznoposredniske druzbe lahko zahtevajo tudi Provizije za

dodatno kritje, ki presega tisto, ki jo zahtevata druzba OCC in upravljanje in

ameriSka terminska borza. Dejavniki, ki pomembno vplivajo na drugi

trzno vrednost blagovne terminske pogodbe, vklju€ujejo, vendar administrativni ali

niso omejeni na osnovno ceno in ¢as do zapadlosti. Nalozbe v operativni strodki | Provizije za upravljanjeni | N.r.
terminske pogodbe vkljucujejo dodatne stroske, ki vklju€ujejo Kritje (zahteve se lahko

davcne vidike, transakcijske stroske in zahteve za kritje, ki lahko spremenijo in se lahko

bistveno vplivajo na dobigek ali izgubo. Transakcijski stroski so razlikujejo glede na

sestavljeni predvsem iz provizij, lahko pa vkljucujejo tudi stroske Transakcijski borznoposrednisko Spremenljivo
kritja in obresti. Ce vlagatelj likvidira pozicijo blagovne terminske |-k druzbo) (v teku)
pogodbe, lahko nastanejo dodatni stroski. Ne glede na stroske DOda,t,ni SR, 2RISR ) s S

vlagatelja druzba OCC zaracunava povezane provizije za kliring E?f\?ijzlija -

tega produkta svojim klirinskim ¢lanom, ne pa neposredno vam: uspegnost Brez N T

https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-
fees.

Kako dolgo lahko z njim razpolagam in ali lahko predcasno izstopim iz transakcije (ali lahko pred¢asno dvignem denar)?
Priporoceno obdobje razpolaganja: Brez. Vlagatelji so izklju¢no odgovorni za odlocitev, ali in kdaj naj zaprejo pozicijo v terminskih
pogodbah ali pa naj pozicijo obdrZijo do njene zapadlosti. Vlagatelji, ki zaprejo pozicijo v terminskih pogodbah, se odpovejo
vsakemu morebitnemu nadaljnjemu dobicku ali izgubi, ki so povezani z opcijo. Vse terminske pogodbe imajo datum zapadlosti, po
katerem pogodba preneha obstajati. Vlagatelj lahko zapre odprto pozicijo v terminski pogodbi s sklenitvijo izravnalne transakcije
pred zapadlostjo pogodbe.

Kako se lahko pritozim?

Vlagatelji lahko kontaktirajo druzbo OCC na naslovu investorservices@theocc.com. Vlagatelji lahko vloZijo pritozbo tudi pri
Nacionalnem zdruZenju za terminske pogodbe (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx) ali pri komisiji za trgovanje
z blagovnimi terminskimi pogodbami (http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).

National Futures Association (Nacionalno zdruZenje za Komisija ZDA za trgovanje z blagovnimi terminskimi pogodbami
terminske pogodbe) Three Lafayette Centre

320 South Canal, Suite 2400 1155 21st Street, NW

Chicago, IL 60606 Washington, DC 20581

Telefon: 312-781-1300 Faks: 312-781-1467 Telefon: 866-366-2382 Faks: 202-418-5521
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