Klicové informace

Dokument — Smlouva o upisovanych komoditnich terminovych obchodech

Ucel

Tento dokument vam poskytuje klicové informace o tomto investi¢nim produktu. Nejde o marketingovy material. Tyto
informace jsou poZzadovany zakonem, aby napomohly porozumét povaze, rizikiim, nakladlm, potencialnim ziskiim a
ztrdtam plynoucim z tohoto produktu a aby napomohly porovnavat ho s jinymi produkty. Toto je dokument pouze
v Ceském jazyce a neni dovoleno prekladat ho do jinych jazykd.

Produkt

Komoditni terminové obchody — USA Spolecnost provadeéjici zi¢tovani opci Options Clearing Corporation (,,0CC*)
poskytuje tento dokument podle natizeni EU ¢. 1286/2014 o komoditnich terminovych obchodech. Komoditni
terminové obchody jsou kdtovany a obchodovany na americkych burzach s terminovymi obchody, které jsou uréenymi
smluvnimi trhy regulovanymi americkou komisi CFTC (Commaodity Futures Trading Commission) a jejich zuc¢tovani

a vyrovnani provadi OCC, co?Z je organizace provadéjici clearing derivatd a je registrovana komisi CFTC. Dalsi informace
véetné kontaktnich udajd v souvislosti s americkymi burzami s terminovymi obchody mohou investofi ziskat na
webovych strankach OCC www.theocc.com, nebo se mohou obratit na OCC na Cisle 1-312-322-6200. Naposledy
aktualizovano 20. prosince 2024.

Upozornéni. Chystate se zakoupit produkt, ktery neni jednoduchy a muze byt obtizné ho pochopit. Investofi by neméli
obchodovat s komoditnimi terminovymi obchody, dokud si nepfectou tento dokument a neporozuméji mu a dale pokud
neporozuméji dalsim informacim poskytnutym jejich maklérem; jejich podstata mize zahrnovat dokument Uniform
Futures and Options on Futures Risk Disclosures, https://Ic.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures
oborové asociace Futures Industry Association. Informace poskytnuté v tomto dokumentu je tfeba interpretovat
zpUsobem odpovidajicim témto informacim.

Co je tento produkt?

Typ

Smlouva o komoditnich terminovych obchodech je dohoda mezi dvéma smluvnimi stranami o koupi nebo prodeji
prfedem stanoveného mnoZzstvi urcené komodity za urcitou cenu k budoucimu datu. Osoba, ktera prodava smlouvu o
komoditnich terminovych obchodech, vstupuje do smlouvy o prodeji podkladové komodity s tim, Ze pQjde o smlouvu

s kratkou pozici. Expozice podkladové komodité je proto neptima, protoze hodnota terminového obchodu je
odvozovana od hodnoty podkladové komodity. Data splatnosti komoditnich terminovych obchodu se lisi. OCC nemuze
terminovy obchod jednostranné ukoncit. Za urcitych vyjimecnych okolnosti mize burza cennych papiri v USA, na které
realizujete své transakce, upravit podminky smluv o terminovych obchodech nebo smlouvu ukonéit. Udalost tykajici se
podkladové komodity mize také mit za nasledek zménu podminek smlouvy o terminovém obchodé podle pravidel OCC
a metodika se muze lisit od kterékoli metodiky pouzivané na evropskych trzich.

Cile

Smlouva o komoditnich terminovych obchodech s kratkou pozici je dohoda o prodeji pfedem stanoveného mnozstvi
urcené komodity za urcitou, predem stanovenou cenu ke specifikovanému budoucimu datu. Prodavajici obecné upisuje
smlouvu o komoditnich terminovych obchodech s o¢ekdvanim, Ze cena podkladové komodity do data splatnosti
smlouvy klesne. Prodavajici dosahne hrubého zisku, pokud hodnota podkladové komodity klesne do doby uzavieni
obchodu, a utrpi hrubou ztratu, pokud hodnota podkladové komodity vzroste. U komoditnich terminovych obchodt
neexistuje Zadné doporucené obdobi drzeni. Kupujici a prodavajici mohou dosahnout ziskl nebo utrpét ztraty kdykoli,
vcetné data splatnosti terminového obchodu. Zatimco komoditni terminovy obchod ma pfedem stanovené datum
splatnosti, oteviena pozice mizZe byt uzaviena realizaci vyrovnavaci transakce pred splatnosti smlouvy. Smlouvy o
komoditnich terminovych obchodech, které nejsou zlikvidovany pred uplynutim doby platnosti, musi byt vyrovnany

v souladu s podminkami smlouvy, které mohou vyZadovat vyrovnani v hotovosti. U komoditnich terminovych obchodt
vyrovnavanych hotovostné jsou vSechny pozice ve smlouvé o komoditnich terminovych obchodech, oteviené na konci
posledniho dne obchodovani, vyrovnany zavérec¢nou financni hradou zaloZzenou na konecné zuctovaci cené
podkladové komodity. Faktory ovliviiujici hodnotu komoditniho terminového obchodu zahrnuji hodnotu podkladové
komodity a jeji citlivost na kolisani cen (volatilita).

Predpokladany koncovy investor

Tento produkt neni urcen pro specificky typ investor( ani k tomu, aby splfioval specifické investi¢ni cile nebo strategie.
Komoditni terminové obchody nejsou vhodné pro vSechny investory a jsou uréeny pouze investortm, ktefri maji



http://www.theocc.com/
https://lc.fia.org/uniform-futures-and-options-futures-risk-disclosures

dlkladné znalosti predmétného produktu a mohou nést potencidlni ztraty spojené s predmétnym produktem a
souvisejici investi¢ni strategii. Jestlize mate otazky tykajici se vhodnosti, obratte se na svého maklére nebo investi¢niho
poradce.

Jaka jsou rizika a co mohu dostat na oplatku?

Nizsi riziko Vyssi riziko
Indikator rizika Indikator rizika predpoklada, Zze terminové obchody budou ve vlastnictvi

terminovych obchodi a souvisejicich strategii ma omezené riziko, jiné
terminové obchody jsou zatizeny velkym rizikem. Na hodnotu pozic
terminovych obchodd mohou mit podstatny vliv udalosti jako predc¢asna
likvidace a dalSi akce. Za urcitych okolnosti nemusite byt schopni uzavfit
existujici polozku nebo byt schopni ziskat podkladovy urok, ktery mize byt
pozadovan.

u svého drzitele az do doby konce jejich platnosti. Trebaze mnoho

Voditkem informujicim o Urovni rizika tohoto produktu ve srovnani s ostatnimi produkty mdze byt indikator souhrnného
rizika. Zobrazuje, nakolik je pravdépodobné, Ze predmétny produkt prinese financ¢ni ztratu z divodu pohybu na trzich
rizika a potencialni ztraty z budouci vykonnosti hodnoti na velmi vysoké drovni. Tento produkt nezahrnuje Zadnou
ochranu pfed budoucim vykonem trhu, takZze mizZete ztratit nékteré nebo viechny své investice, nebo jesté vic.

Profil rizika a vynost u smluv o upisovanych komoditnich terminovych obchodech zavisi na podminkach, ale mlize také

zahrnovat nasledujici Uvahy:

e Obchodovani se smlouvami o komoditnich terminovych obchodech zahrnuje rizika a mlze mit za nasledek
potencidalné neomezené ztraty, které prekroci ¢astku vloZzenou jako pocatecni zalohu.

e Komoditni terminové obchody jsou produkty s pakovym efektem. Malé zmény cen terminovych obchodd mohou mit
za nasledek velké zisky nebo ztraty. Jestlize pohyby na trhu s terminovymi obchody nebo podkladovymi komoditami
snizi hodnotu vasich pozic, mlze byt nutné, abyste okamzité vlozili dalsi rozpéti a vase pozice mohou byt nucené
likvidovany se ztratou.

e Jestlize se obchodovani na burze s terminovymi obchody v USA stane nepfistupnym, nemusi se investoriim podafit
uzavfit komoditni terminové obchody vcas. Mohou nastat okamziky, kdy ceny terminovych obchod( nebudou
udrZovat obvyklé nebo predpokladané vztahy s cenami podkladovych nebo souvisejicich obchodu.

e Na zisk investora mohou mit vliv dafiové zakony v ¢lenském statu, ve kterém ma investor sidlo.

o Méjte na paméti moznost ménovych rizik. Jakakoli hotovostni platba spojena s obchodovanim nebo realizaci
komoditnich terminovych obchodii se bude vyporadavat v americkych dolarech (USD) a nasledné se investicni
vysledky mohou ménit v zavislosti na kolisani mény. Toto riziko neni v indikatoru uvedeném vyse zahrnuto.

Scénare vykonnosti (Priklady nezahrnuji naklady na zprostfedkovani, dané a dalsi transakéni naklady, které mohou

nepriznivé ovlivnit hodnotu transakce a pozici komoditniho terminového obchodu.)

P/L pozic Short Futures P/L zddraznény (Cerveny bod) P/L stredni (zeleny bod)
1000 Pfedem stanovena cena pfi splatnosti: Pfedem stanovena cena pfi
50 USD splatnosti:
500 _ _ 50 USD
Skutecna trzni cena pfi splatnosti: 55
§ 0 usD Skutecna trzni cena pfi splatnosti:
- . 3 s s 49 USD
500 e Nevyhodné pro prodavajiciho
(kratké)  -500 USD e Vyhodné pro proddvajiciho
-1000 e Vyhodné pro kupujiciho (kratké)  +100 USD
(dlouhé) +500 USD e Nevyhodné pro kupujiciho
$40 $45 $50 $55 $60 (dlouhé) -100 USD
Trzni cena podkladového cenného papiru
K bodu zvratu (break-even point)
dochézi, kdy? se predem dand
cena rovna skutecné trzni cené.

Tento graf ilustruje, jak si mlzZe vést vase investice. M{iZete ho porovnat s grafy vynosU ostatnich derivatd. Tento graf
predstavuje rozpéti moznych vysledk( a neni presnou indikaci toho, co byste mohli ziskat zpét. Investice do tohoto
produktu potvrzuje, Ze se domnivate, Ze se podkladova cena snizi. To, co ziskate zpét, se bude ménit podle toho, jak se
bude vyvijet situace podkladovych aktiv, cozZ zavisi na budouci vykonnosti na trhu, ktera je ovSem nejista a neni ji mozné
predvidat. Graf ukazuje u dvou hodnot podkladového aktiva, jaky by byl zisk nebo ztrata u daného produktu. Vodorovna
osa zobrazuje mozné ceny podkladové hodnoty a svisla osa zobrazuje zisk nebo ztrdtu. Zobrazena &isla zahrnuji vSechny




naklady na samotny produkt, ale nemusi zahrnovat vSechny naklady, které zaplatite svému poradci nebo distributorovi,
a neberou v Uvahu vasi osobni dafiovou situaci, kterd rovnéz ovlivni, kolik dostanete zpét.

Co se stane, pokud OCC nebude moci vyplacet? Pravidla OCC jsou stanovena tak, aby vykonnost vSech komoditnich
terminovych obchod( byla mezi OCC a skupinou maklérskych firem, které se oznacuji jako clearingovi ¢lenové, ktefi
nesou pozice svych zakaznikl na svych Gétech OCC. Clearingovi ¢lenové musi splfiovat finanéni poZzadavky OCC na
zUcCastnéné a musi poskytnout zastavu za pozice svych zakaznikd. Maklérska firma investora miZe vyZadovat, aby
investor poskytl souvisejici zajisténi spojené s pozicemi, které jsou popsany dale. V disledku procesu pravni novace se
OCC stava kupujicim pro vSechny clearingové ¢leny prodejcl a prodejcem pro vSechny clearingové cleny kupuijicich.
Tento systém ma za cil fidit rizika protistran a umoznit vyrovnani terminovych obchod(l v pfipadé, Ze clearingovy clen
nesplni své zavazky. Presto stale existuje riziko, Ze OCC nebude mit dostatek financnich zdrojl k vyrovnani zavazk.

Jaké jsou ndklady? Osoba, kterd vam tento produkt Pokud investici
prodava nebo vdm o ném poskytuje poradenstvi. Pokud Naklady v Case ukoncite

tomu tak je, poskytne vam informace o téchto nakladech Celkové naklady Razné

a o tom, jak ovliviuji vasi investici, tato osoba. Souhrnné Dopad rocnich nakladd Razné

naklady na smlouvy o komoditnich terminovych obchodech

zaviseji na radé faktor(l. PoZzadavek pocatecni zalohy je Skladba nakladi

Castka, ktera musi byt ulozena investorem u jeho makléfe, | Jednorazové naklady pfi vstupu nebo » o
aby mohl uzaviit smlouvu o komoditnim terminovém ij'slfrzu = ea-tallRecdterhi)
obchodé. Tato castka se obvykle rovna urcitému procentu V;usu%np:

soucasné trzni hodnoty smlouvy. Smlouva o komoditnim transakci — Zprostiedkovani (uréuje

terminovém obchodé se rovné? oznaduje na trhu nejméné [ otevfeni (vstup)) | makiéfska firma) Variabilni
denné a ucet jednotlivych kupujicich bude odrazet &astku 5‘;5';533 o

jakéhokoli zisku nebo ztraty u smlouvy zaloZzené na denni transakci — Prémie,

zUcCtovaci cené smlouvy a miZe byt tfeba vloZit dalsi ¢astky | uzavfeni (vystup)) | zprostiedkovani Variabilni
liSicich se zaloh. IndividudIni makléFské firmy mohou Priibé2né néklady Castka (kdykoli)
vyZadovat dalsi zalohy presahujici zalohu poZzadovanou Poplatky za

OCC a americkymi burzami s terminovymi obchody. vedeni a jiné o ,
Faktory, které maj podstatny v ma trn hodrotu ey | s ity | oy
komoditniho terminového obchodu, zahrnuji zejména Marze (pozadavky se

podkladovou cenu a dobu do splatnosti. Investovani do mohou ménit a mohou

terminovych obchod( zahrnuje dalsi naklady, kam patfi Transakeni zaviset na maklérske Variabilni

, , v . v , , naklady firmé) (pribézné)
Uhrady dani, transakéni nadklady a pozadavky zéloh, které

mohou podstatnou mérou ovlivnit zisk nebo ztratu. Vedlejsi néklady za urCitych podminek

Transakéni naklady primarné zahrnuji platby za :)/Z';cl)arlrlxsml %4dné Nevztahuje se

zprostfedkovani, ale mohou také zahrnovat zalohy
a urokové naklady. Jestlize investor likviduje pozici smlouvy o komoditnich terminovych obchodech, mohou vzniknout
dalsi naklady. Kromé nakladl investora OCC Uctuje souvisejici poplatky za clearing tohoto produktu jeho clearingovym
¢lenlim, ale nikoli pfimo vam: https://www.theocc.com/company-information/schedule-of-fees.

Jak dlouho mam tento produkt drzet a mohu transakci pfedcasné opustit (mohu si vybrat penize predcasné?)
Doporuéené obdobi drzeni: Zadné. Investofi nesou samostatné odpovédnost za stanoveni toho, zda a kdy by méli
uzavfit pozici komoditniho terminového obchodu, nebo zda pozici drzet aZ do jeji splatnosti. Investofi, ktefi uzaviou
pozici komoditniho terminového obchodu, se vzdavaji jakéhokoli ndsledného zisku nebo ztraty spojenych s danou
pozici. Veskeré komoditni terminové obchody maji datum splatnosti, po kterém smlouva zanika. Investor miZe uzavfrit
otevienou pozici ve smlouvé o komoditnim terminovém obchodé vstupem do vyrovnavaci transakce jesté pred
splatnosti smlouvy.

Jak si mohu stéZovat? Investofi mohou kontaktovat OCC na adrese investorservices@theocc.com. Investofi mohou také
podat stiznost prostfednictvim NFA (https://www.nfa.futures.org/basicnet/complaint.aspx) nebo CFTC
(http://www.cftc.gov/ConsumerProtection/FileaTiporComplaint/index.htm).
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